Spis tresci

WProwadzenie ... ...ovviueenreirennt ettt 9
1. Niezalezno$é banku centralnego po kryzysie — Ryszard Kokoszczyriski ........ 19
1.1.  Punkt startowy — doktryna niezalezno$ci banku centralnego przed kryzysem . . 20

1.2, Kryzys 2007-2012 ...t 23

2. Krytyka cel6w i instrumentéw kreowania polityki pieni¢znej

wspélczesnych bankéw centralnych - Wieslawa Przy ‘bylska-Kapuscifiska . . . . .. 35
2.1.  Cele wspélczesnego banku centralnego . ... 37
2.2. Natura kryzysu a reakcje bankow centralnychiich ocena............... 43
2.3.  Nowe kierunki w polityce pieni¢znej czy powrot

do rozwigzan przedkryzysowych? ....... ... 46
3. Instytucjonalne aspekty bankowosci centralnej - Jan Krzysztof Solarz ... ... . .. 51
3.1.  Atrybutowe rozumienie bankowosci centralnej .. ...l 53
3.2. Czynnosciowe rozumienie bankowosci centralnej. . .................... 54
3.3. Rzeczowe rozumienie bankowosci centralnej .. ............. .. oo 57

4. Instytucjonalizm banku centralnego we wspolczesnej gospodarce - Irena Pyka. . .. 63

4.1. Instytucjonalizm w bankowosci centralnej ......... ... ... ..ol 64
4.2. Przyczyny zmian instytucjonalnych wspélczesnego banku centralnego. . . .. 67
4.3. Analiza cech instytucjonalnych wspétczesnych bankéw centralnych. . ... .. 71

4.4. Instytucjonalizacja nadzoru makroostroznoSciowego

— dylematy i aktualne zalozenia ........... ... .. ..ol 78

WWW.CEDEWU.PL



Wtadystaw Leopold Jaworski, Anna Szelggowska (red.)

5. Przemiany funkcji pozyczkodawcey ostatniej instancji w czasie kryzysu

~Zhigniew Polaniski. ... ... ...t i i i i 85
5.1. Istota funkcji pozyczkodawcy ostatniej instancji....................... 86
5.2.  Funkcja pozyczkodawcy ostatniej instancji przed 2007 r................. 92
5.3. Banki centralne jako pozyczkodawcy ostatniej instancji w czasie kryzysu . . 95

5.3.1. Wzrost rozmiaréw bilanséw bankéw centralnych. ................ 95
5.3.2. Przypadek Systemu Rezerwy Federalnej ........................ 98
5.3.3. Przypadek Europejskiego Banku Centralnego................... 102

5.3.4. Banki centralne jako miedzynarodowy pozyczkodawca

ostatniej inStancji . ...t 106

6. Odpowiedzialnos¢ bankéw centralnych za stabilnoé¢ finansowa

~Mieczysfaw Pulawski . ........ .ot 113
6.1. Odpowiedzialno$¢ bankéw centralnych za stabilno$¢ monetarng . . ... ... 114
6.2.  Stabilno$¢ finansowa jako przedmiot dysputy naukowej ............... 118

6.3. Odpowiedzialno$¢ bankéw centralnych za stabilno$¢ finansowa
WASPEKRCIE PeGUIACYIIVITL & oo o v vvsios omas sowims s wonaonssisssssss s 122
6.4. Stabilno$¢ finansowa jako wspolczesne wyzwanie dla bankéw centralnych . . 125

7. Odpowiedzialnoé¢ bankéw centralnych za stabilnosé systemu finansowego

= Anna Matvsek-Jedrych . coivorsninvenssi s wbaiy oty 1o vo aps e e w6 131
7.1  Sposoby rozumienia pojecia odpowiedzialno$é (accountability) . . .. ... .. 132
7.2.  Stabilnos¢ systemu finansowego jako cel banku centralnego............ 135

7.3.  Odpowiedzialnos¢ de jure a odpowiedzialno$¢ de facto bankéw centralnych
za stabilno$é finansowg. . . ... 138
7.4. Mechanizmy odpowiedzialno$ci podmiotowej bankéw centralnych

za stabilno$¢ systemu finansowego. .. ........... . il 142

8. Banki centralne a globalny kryzys bankowo-finansowy

(z uwzglednieniem perspektywy Austrian School of Economics)

~ Stanislaw Flejterski, Piotr CZVNSZ . .o v vvi ittt iiniinisanens 149
B.l..  Geneza KUVZYSU « « i sic o 5 5wt s s o1 5 505 5.6 515 SL590 68 18 68,8 0y 65550 5000086 9 € 1681 8 950 151
8.2. Istota i zrodia kryzysow z perspektywy Austriackiej Szkoty Ekonomii. . . . . 154
8.3. Reakcja bankéw centralnych na kryzys . .............. ... ... 157
8.4. Dzialalnos$¢ operacyjna EBC w obliczu kryzysu ...................... 159
8.5 it SUTAIRZIET WYISCIR i o i e 50 v 0 08 305 8 i B i 6 0 R b 0 R ALY 5010 6 159
8.6.  Postulaty Szkoty Austriackiej w zakresie bankowosci centralnej . ........ 161

WWW, CEDEWLLPL



Wspdlczesna bankowosé centralna
T 'ﬁéé‘ﬁx?&?WWWW

9. Zludzenia pelnej stabilnosci cen - Jan Bednarczyk . .. ..ot 165
9.1. Postulat pelnej stabilnoéci cen i jego teoretyczne uzasadnienie .......... 166
9.2.  Stabilnoé¢ cen w polityce bankéw centralnych . .......... ... ... 170

9.3.  Skutki priorytetu niskiej inflacji i nowe spojrzenie na polityke

stabilizowania:ten Sow e st al iR R Pdiarwr sl B S 6 175

10. Wplyw bankéw centralnych na sferg realng we wspoélczesnej gospodarce

~Magdalena Szyszko . . .....o.oveiiii i e 181
10.1. Ewolucja teorii ekonomii a neutralno$¢ pienigdza . ................... 182
10.2. Wplyw banku centralnego na sferg realng przez pryzmat empirii . ... .. 187

10.3. Praktyka bankéw centralnych a wptyw polityki pienigznej na sferg realng . . 190

11. Rola bankéw centralnych w nadzorowaniu sektora bankowego
w Unii Europejskiej — Michat Skopowski.............coooiviiiiiiinn, 197
11.1. Przekazanie kompetencji nadzorczych Europejskiej Radzie
ds. Ryzyka Systemowego jako uzupelnienie zadania ESBC
w postaci zapewnienia stabilnosci finansowej........... ..o oo 199
11.2. Przekazanie kompetencji nadzorczych bankom centralnym

a potencjalne efekty synergii zwiazane z dysponowaniem wigkszg

liczba danych dotyczacych nadzorowanych podmiotéw................ 201
11.3. Jakosciowe aspekty funkcjonowania EBC a wzrost jego roli
w procesie nadzoru nad instytucjami finansowymi. ......... .. ... 204
12. Architektura nadzoru bankowego - przyklad Francji - Ryszard Wierzba. . . . . 209
12.1. Krajowa architektura nadzoru bankowego ............ ... ... ..ol 210
12.1.1. Podmiotowa struktura nadzoru bankowego we Francji .......... 210
12.2.2. Minister Gospodarki i Finansow. .. .......... ..o 211
12.2.3. Urzad Kontroli Ostrozno$ciowej. . . .. ......vvvvvuviiiian, 212
12.2.4. Urzad Rynkéw Finansowych. . ......... ..o 217
12.2.5. Rada Regulacji Finansowych i Ryzyka Systemowego ............ 218
12.3. Wspoblnotowa architektura nadzoru bankowego . ........... ... ... ... 219
12.3.1. Podmiotowa struktura systemu nadzoru finansowego
w.Unii Buropejskiej. . . . < « « o s o s sdissasliiiow agspnslnlagisal 119
12.3.2. Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego.................... 221
12.3.3. Europejskie Urzedy Nadzoru . ..., 223

WWW.CEDEWU.PL 5



Wtadystaw Leopold Jaworski, Anna Szelggowska (red.)

A

13. Bankowosé centralna w Rosji - Helena Zukowska .. .................... 231
13.1. Poczatki rosyjskiej bankowosci centralnej . . ............... .. o 231
13.2. Stan aktualny bankowosci centralnej w Federacji Rosyjskiej............ 239

14. Rola banku centralnego w sanacji sektora bankowego ~ Piotr Masiukiewicz. . . 253

14.1. Podzial funkcji instytucji centralnych w kryzysie. . .................... 254
14.2. Dzialania bankéw centralnych w $wietle do§wiadczen z kryzysow . . . .. .. 258
14.2.1. Do$wiadczenia polskie . ............ ..o il il 258
14.2.2. Dzialania interwencyjne bankéw centralnych w kryzysie subprime . . . 259
14.3. Mozliwe strategie interwencji kryzysowej .. ........ ..., 262
14.4. Wspélczesne mozliwosci i bariery udziatu banku centralnego
w sanacji bankéw. Przyktad Polski................................. 263
14.4.1. Regulacje unijne o pomocy publicznej........................ 263
14.4.2. Dostarczanie ptynnosci - dziatania nadzwyczajne w pierwszym
etapie:krydysil isidsisnoiv i dispmaianibmaibamed 2ol 264
14.4.3. Informacja publiczna banku centralnego w sytuacji kryzysu . . . . .. 265
14.4.4. Edukacja finansowa . .............oiiiiiiiiiiiii 265
14.4.5. Koordynacja instytucjonalna. . . . ...............cooiiiiaa.... 266
14.5. Kierunki zmian regulacji. .......... ... 267
15. Ocena polityki zarzadzania rezerwami walutowymi - Jacek Karwowski. . . . . 271
1541 Definicja rezerw.walutowych: i s atnodiae i v g vhasaiin b 271
15.2. Poziom i struktura rezerw walutowych na $wiecie . ................... 274
15.3. Motywy utrzymywania rezerw walutowych................ ... ... ... 2717
15.4. Zasady zarzadzania rezerwami walutowymi......................... 278
15.5. Praktyka zarzadzania rezerwami walutowymi. ....................... 280
15.6. Stopa zwrotu rezerw walutowych ............... ... ... .. 293
15.7. Koszty utrzymywania rezerw walutowych.................. ... ... .. 294

16. Interwencje walutowe bankéw centralnych i zarzadzanie rezerwami walutowymi

& Slawonsir Framek. , i oo Sareid 50 Mool Bl g pahalnaidd 299
16.1. Istota i motywy interwencji walutowych ............................ 299
16.2. Rodzaje interwencji walutowych ............. ... ... .. i L 302

16.3. Taktyka przeprowadzania interwencji walutowych przez banki centralne. . . 305
16.4. Interwencje walutowe Narodowego Banku Polskiego w okresie 2010-2011. . . 308
16.5. Rezerwy walutowe w dzialalnosci banku centralnego. ................. 310

WWW, CEDEWLU.PL



e

16.6. Proces zarzadzania rezerwami walutowymi .................oooiin.
16.7. Zarzadzanie rezerwami walutowymi w Narodowym Banku Polskim. . .. ..

17. Struktura st6p procentowych banku centralnego a kwestia rownowagi
monetarnej na rynku pienieznym - Marek Zwolankowski ................
17.1. Szczegdlna rola rynku pieni¢znego w prowadzeniu polityki pienigzne;. . . .
17.2. Natura stopy procentowej i kierunki jej badania......................
17.3. Réwnowaga na rynku pienigznym. Teoria i wspélczesna praktyka ... .. ..

18. Wyzwania wspélczesnej bankowosci centralnej
- Wiadyslaw Leopold Jaworski, Anna Szelggowska . . ..............oo.nt
18.1. Wybrane problemy bankowosci centralnej na Swiecie .................

18.2. Aktualne problemy bankowosci centralnej w Polsce . . .................

Zakoficzenie & s S S S S R VR S TR TR e s

WWW.CEDEWU.PL

Wspéiczesna bankowosé centralna



